REGIONALNA IZBA OBRACHUNKOWA

35 - 064 Rzeszow, ul. Mickiewicza 10

tel.: 017/ 85 900 50, www.rzeszow.rio.gov.pl
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w sprawie: opinii o mozliwosci wykupu przez Miasto Krosno papierow
wartoéciowych w postaci obligacji komunalnych w kwocie
50 000 000,00 zt.

Na podstawie art. 13 pkt 1, art. 19 ust. 1§ 2 i art. 20 ust. 1 ustawy z dnia 7
pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 561)
w zwigzku z art. 91 ust. 2 oraz 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2077 z pdzn. zm.) oraz §2 rozporzgdzenia Prezesa
Rady Ministréw z dnia 16 lipca 2004 r. w sprawie siedzib i zasiegu terytorialnego
regionalnych izb obrachunkowych oraz szczegoétowej organizacji izb, liczby cztonkow
kolegium i trybu postepowania (Dz. U. Nr 167, poz. 1747)

Sktad Orzekajgcy w osobach:
1. Edyta Gawronska - przewodniczgca
2. Mariusz Hadel - czlonek

3. Piotr Swigtek - czlonek
po rozpatrzeniu wniosku Prezydenta Miasta Krosna o wydanie opmu 0 mozliwosci

wykupu papieréw wartosciowych w wysokoséci 50 000 000,00 zt.
postanawia

pozytywnie zaopiniowaé¢ mozliwos¢ wykupu przez Miasto Krosno papierow
wartosciowych w postaci obligacji komunalnych w kwocie 50 000 000,00 zi.

UZASADNIENIE

Do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Rzeszowie w dniu 13 czerwca 2018 r.
wplynat wniosek Prezydenta Miasta Krosna dotyczacy wydania opinii o mozliwosci
wykupu papierow warto$ciowych w postaci obligacji komunalnych w tgcznej kwocie
50000 000,00 zt .

Po zapoznaniu sie z wnioskiem oraz majgc na uwadze nastepujgce materialy:

1. Uchwate Nr LIX/1363/18 Rady Miasta Krosna z dnia 28 maja 2018 r. w sprawie
emisji obligacji komunalnych oraz okreSlenia zasad ich zbywania, nabywania i
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wykupu
2. Uchwate Nr LIX/1361/18 Rady Miasta Krosna z dnia 28 maja 2018 r. w sprawie

zmiany uchwaty budzetowej na 2018 rok
3. Uchwate Nr LIX/1362/18 Rady Miasta Krosna z dnia 28 maja 2018 r. w sprawie
zmiany Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Krosna
a takze inne dokumenty bedgce w dyspozycji Regionalnej lzby Obrachunkowej w
Rzeszowie stwierdza sie, co nastepuje:

1. Miasto Krosno w 2018 r. wyemituje 50 000 obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00

zt. kazda na taczng kwote 50 000 000,00 zt, w 12 seriach:
e Seria A18 — obligacje 4-letnie na kwote 500 000,00 =,
o Seria B18 — obligacje 5-letnie na kwote 500 000,00 zt,
e Seria C18 — obligacje 6-letnie na kwote 500 000,00 zt,
e Seria D18 — obligacje 7-letnie na kwote 1 000 000,00 =z,
e Seria E18 — obligacje 8-letnie na kwote 1 000 000,00 zt,
e Seria F18 — obligacje 9-letnie na kwote 2 000 000,00 zt,
e Seria G18 — obligacje 10-letnie na kwote 4 000 000,00 zt,
e Seria H18 — obligacje 11-letnie na kwote 6 500 000,00 zt,
e Seria |18 — obligacje 12-letnie na kwote 8 000 000,00 zt,
e Seria J18 — obligacje 13-letnie na kwote 8 000 000,00 zt,
o Seria K18 — obligacje 14-letnie na kwote 8 000 000,00 z,
e Seria L18 — obligacje 15-letnie na kwote 10 000 000,00 z,

2. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

3. Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu.

4. Obligacje nie bedg zabezpieczone.
5. Wydatki zwigzane z organizacjg i przeprowadzeniem emisji obligacji zostang pokryte

z dochodow wtasnych Miasta Krosna.
6. Wykup obligacji nastgpi wedtug ich warto$ci nominalnej, w latach 2022-2033:

e Obligacje serii A18 w 2022 r.

e Obligacje serii B18 w 2023 r.

e Obligacje serii C18 w 2024 r.

e Obligacje serii D18 w 2025 1.

e Obligacje serii E18 w 2026 r.

e Obligacje serii F18 w 2027 r.

e Obligacje serii G18 w 2028 r.

e Obligacje serii H18 w 2029 r.

e Obligacje serii 118 w 2030 r.

e Obligacje serii J18 w 2031 r.

e Obligacje serii K18 w 2032 r.

e Obligacje serii L18 w 2033 r.
7. Wydatki zwigzane z wykupem i wyptatg oprocentowania zostang pokryte z
dochodow witasnych Miasta Krosna w latach 2018-2033.



8. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne i wyznaczone jako suma stawki bazowe;j i
marzy dla inwestoréw. Stawka bazowa bedzie oparta na stopie WIBOR 6M, ustalonej
na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

9. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostang przeznaczone na
sfinansowanie planowanego deficytu budzetu w 2018 r., ktéry wystapi w zwigzku z
realizacjg zadan inwestycyjnych (majatkowych) oraz na sptate rat wczesnigj
zaciggnigtych kredytow i pozyczek zaciggnietych w latach ubiegtych.

Wartos¢ nominalna planowanej emisji obligacji komunalnych mieéci sie limitach
okreslonych uchwatg Nr LIX/1361/18 Rady Miasta Krosna z dnia 28 maja 2018 r. w
sprawie zmiany uchwaly budzetowej na 2018 rok, tj. na sfinansowanie planowanego
deficytu 33 301 636 zt. oraz na sptate wczesniej zaciggnietych zobowiazan z tytutu
Kredytow i pozyczek 16 698 364 zt., co odpowiada dyspozycji art. 89 ust.1 pkt 2 i 3
ustawy o finansach publicznych
Powyzsza emisja obligacji znajduje réwniez odzwierciedlenie w przyjetej wieloletniej
prognozie finansowej Miasta Krosna na lata 2018-2033.

Ze sprawozdan z wykonania budzetu miasta za lata 2014-2018 wynika, ze
dochody i wydatki budzetowe Miasta Krosna przedstawiajg sie nastepujgco /w z¥/:

okres dochody | wydatki

Plan wykonanie % Plan Wykonanie %
2014 1292 950 133 | 293 020633 [100,0 | 323165852 | 303081 715 93,8
2015 |299 518 048 | 298 989 174 99,8 | 336942 161 | 323988474 [96,2
2016 |292 624 634 | 292 675812 [100,0 | 286 741314 | 274 857 785 95,9
2017 285 556 901 | 284 587 936 99,7 | 314472202 | 303958796 [96,7
2018 | 346 862464 | 88 565 549 25,5 | 398 627 866 76 314 012 |19,1

Dane dotyczgce 2018 r. przyjeto ze sprawozdan budzetowych Rb-27S i Rb-28S na dzien

31 marca 2018 r.

Na dzien 31.03.2018 r. zadluzenie Miasta Krosna wynosito 173 575 594 zt. z
nastepujgcych tytutéw:

Kredyty i pozyczki diugoterminowe — 132 251 861,81

Umowy factoringowe/forfaitingowe - 33 211 572,12

Zakupy ratalne - 8111 260,07

Zobowigzanie wymagalne - 900,00.
Natomiast zadtuzenie na dzien 31 maja br. wynosito 174 755 470,74 zt., w tym z tytutu

umow  faktoringowych/forfaitingowych na sfinansowanie zadan inwestycyjnych,
zaliczanych do kredytow i pozyczek — 34 392 348,86 zt.

Mozliwo$¢ wykupu papieréw warto$ciowych w postaci obligacji komunalnych w
latach 2022-2033 Skiad Orzekajgcy ocenit majgc na uwadze wymogi wynikajgce z art.
243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2017 r. poz.
2077 z pdzn. zm.).

Stosownie do art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych relacja tacznej kwoty
przypadajgcych w danym roku budzetowym spiat rat kredytow i pozyczek i wykupow
papieréw warto$ciowych wraz z naleznymi w danym roku odsetkami i dyskontem od
papierow warto$ciowych do planowanych dochodéw ogotem budzetu (L) nie moze
przekroczy¢ $redniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech lat relacji jej



dochodéw biezacych powiekszonych o dochody ze sprzedazy majatku oraz
pomniejszonych o wydatki biezace, do dochodéw ogoétem budzetu (P).
W $wietle wieloletniej prognozy finansowej na lata 2018-2033 relacja ta

przedstawia si¢ nastepujgco (procentowo):

L F
2018 7,98 12,19
2019 8,31 10,12
2020 6,86 7,01
2021 5,13 6,04
2022 5,00 5,70
2023 5,04 5,93
2024 5,43 6,08
2025 5,69 6,34
2026 5,97 6,61
2027 6,17 6,89
2028 6,44 7,06
2029 6,62 7,23
2030 6,10 7,40
2031 5,43 7,57
2032 4,78 7,73
2033 4,04 7,89

W tej sytuacji relacja z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
jest zachowana.

W tym stanie rzeczy Miasto Krosno ma mozliwo$¢ wykupu papieréw
wartoéciowych w postaci obligacji komunalnych w kwocie 50 000 000,00 zt.

Wobec powyzszego Skilad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej] w
Rzeszowie wydat opinie jak w sentencii.

Od niniejszej opinii stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Rzeszowie, w terminie 14 dni od daty jej dorgczenia.
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